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Analyse patrimoniale
L’encours de la dette bancaire des

régions s’élève à 9 761 millions d’euros et est en
progression de 3,4% par rapport à 2004. Il est
constitué pour 25% par des emprunts assortis d’une
option de tirage sur ligne de trésorerie. Le poids de
la dette par habitant s’alourdit, passant  de 152
euros en 2004 à 163 euros en 2005.

Malgré l’accroissement de cet encours, le
poids de la dette en années de CAF, qui indique le
nombre d’années de CAF nécessaire au
remboursement de l’encours de dette, s’améliore
pour s’établir à 1,91 en 2005 contre 2,07 en  2004.

Parallèlement, le poids de la dette en années de
produits de fonctionnement suit cette même
tendance en passant de 0,70 en 2004 à 0,64 en
2005. Cette diminution est la conséquence d’une
plus forte augmentation des produits de
fonctionnement malgré la hausse de l’encours de
dette.

Poids de la dette des régions et des départements
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Régions- Dette en années de produits de
fonctionnement

0,62 0,65 0,70 0,64

Régions- Dette en années de CAF brute 1,59 1,72 2,07 1,91

Départements- Dette en années de produits
de fonctionnement

0,48 0,46 0,4 0,4

Départements- Dette en années de CAF
brute

2,15 2,15 2,36 2,32

2002 2003 2004 2005

E q u ilibre  f inanc ier  g loba l
en mi l l ions  d 'euros

2 0 0 3 * * 2 0 0 4 * * 04/03  en  % 2005
05 /04  en  

%

Dépenses  to ta l e s* 1 5  7 6 1 1 7  4 1 5 +10 ,5 1 9  5 2 5 +12 ,1
Recet tes  to ta les* 1 5  6 2 9 1 7  3 7 3 +11 ,2 1 9  5 5 8 +11 ,6
Charges  de  f onc t i onnement  ( 1 ) 7  906 9  0 1 3 +14 ,0 1 0  4 4 7 +15 ,9
P rodu i t s  de  fonc t ionnement   ( 2 ) 1 2  6 8 6 1 3  5 8 4 +7,1 1 5  7 7 7 +14 ,8
A u t o f i n a n c e m e n t  (A)  =  (2 ) - (1 ) 4  780 4  5 7 1 -4,4 5  3 3 0 +12 ,7
Emplo i s  d ' inves t i s sement  (hors  de t t e ) 6  947 7  4 6 5 +7,5 7  7 0 4 +3,2
R e s s o u r c e s  d ' inves t i s sement  (hors  emprunts )  1  501 1  6 3 4 +8,9 1  6 7 5 +2,5
Var ia t i on  de  l ' ende t t em ent  ( em p r u n t s  -  
rem b o u r s e m e n t s ) 5 3 5 1  219 N S 733 N S

* hors  re f inancements  e t  opéra t ions  de  ges t ion  de  la  de t te

**  Pour  a s sure r  une  con t inu i t é  des  sé r i e s  2003-2005 ,  l e s  données  comptab le s  on t  é t é  conver t i e s  s e lon  une  
op t ique  qu i  so i t  l e  p lus  proche  poss ib le  de  l a  nomenc la ture  M 71
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Le fonds de roulement en 2005, s’élève à
824 millions d’euros, soit une progression de 5,1%
par rapport à 2004.
Les dépenses réelles évoluant à un rythme plus
rapide, le fonds de roulement en jours de dépenses
réelles s’établit à 15,2 jours alors qu’il s’élevait à
16,2 jours l’année précédente.

Le besoin en fonds de roulement en fin
d’exercice des régions est toujours négatif (-500
millions d’euros). Il s’établit à –9,2 jours de
dépenses réelles.

Ce dégagement de fonds de roulement (besoin en
fonds de roulement négatif) ajouté au fonds de
roulement constitue la trésorerie nette des régions.

Cependant, les variations du fonds de roulement et
du besoin en fonds de roulement constatées en
2005, année de mise en place à titre expérimental
de la M71, sont à analyser avec grande prudence en
raison du mécanisme de neutralisation des charges
à rattacher à l’exercice 2004 (cf. annexe
méthodologique pour plus de détails).

Encours de dette et montant des intérêts sur emprunts

-  

2 000 

4 000 

6 000 

8 000 

10 000 

12 000 

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

E
nc

ou
rs

 d
e 

de
tt

e 
en

 m
ill

io
ns

 d
'e

ur
os

0

100

200

300

400

500

600

M
on

ta
nt

 d
es

 in
té

rê
ts

 e
n 

m
ill

io
ns

 d
'e

ur
os

encours de dette Intérêts des emprunts

Dette en années de CAF brute en 2005

3,5  à 5   (4)
1,97 à 3,5   (4)
1,5  à 1,97  (3)
1  à 1,5   (5)
0,25 à 1   (6)

Dette en années de CAF brute en 2005
(moyenne en métropole : 1,97)
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La trésorerie nette des régions a progressé
de 45,5%, passant ainsi de 910 millions d’euros en
2004 à 1 324 millions d’euros en 2005.  Cette
tendance de clôture d’exercice se vérifie également
en infra-annuel. En effet, les régions ont augmenté
leur encours moyen journalier de trésorerie en
2005. Ce dernier s’élève à 722 millions d’euros
contre 636 millions en 2004, soit une augmentation
de 13,5%.

La trésorerie des régions a évolué tout au long de
l’année 2005 de manière très similaire aux deux
années précédentes, comme le montre le graphique
détaillant les encours journaliers moyens.

Encours journalier moyen du compte au Trésor des régions
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en millions d'euros

2003 2004 2005

solde moyen mensuel pour les régions
régions 2003 2004 2005
janvier 599            507                      581                      
février 390            409                      493                      
mars 718            824                      958                      
avril 772            901                      930                      
mai 738            928                      924                      
juin 904            805                      887                      
juillet 857            696                      695                      
août 807            555                      662                      
septembre 718            538                      661                      
octobre 564            525                      668                      
novembre 470            435                      590                      
décembre 490            515                      614                      
moyenne 669            636                      722                      

Evolution de l'équilibre bilantiel
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